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§ 1

Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Riickerwerb

Die Wandelanleihe von 2019/2022 der Fonterelli GmbH & Co. KGaA (die "Emittentin") ist
eingeteilt in bis zu 57.067 Stlck auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtig-
te Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1,75 (jeweils eine
"Teilschuldverschreibung" und alle Teilschuldverschreibungen zusammen die "Wan-
delanleihe™). Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung (ein "Anleiheglaubiger") ste-

hen daraus die in diesen Wandelanleihebedingungen bestimmten Rechte zu.

Die Teilschuldverschreibungen werden fir die gesamte Laufzeit durch eine Inha-
berglobalurkunde ohne Globalzinsschein verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, zur Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Die Anleiheglaubi-
ger erhalten eine Gutschrift auf das Wertpapierdepot ihrer Depotbank. Effektive Teil-

schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

§2

Ausgabebetrag, Laufzeit, Verzinsung

Der Ausgabebetrag je Teilschuldverschreibung betragt EUR 1,75 je Teilschuldver-
schreibung (der "Ausgabebetrag").

Die Laufzeit der Wandelanleihe beginnt am 29.03.2019 (der "Laufzeitbeginn™) und
endet am 31.12.2022 (das "Laufzeitende" und der Zeitraum vom Laufzeitbeginn bis

zum Laufzeitende die "Laufzeit").

Die Wandelanleihe wird in Hohe ihres Nennbetrages wie folgt verzinst: 0% bis
31.12.2019, 2,5% bis 31.12.2020, 3,5% bis 31.12.2021, 4,5% bis 31.12.2022, sofern

nicht vorher das Wandlungsrecht rechtswirksam ausgeubt oder zwangsweise ange-
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ordnet worden ist. Die Zinsen sind jeweils nachschissig fallig am 31. Dezember des
Jahres flr das die Verzinsung erfolgt. Im Falle einer rechtswirksamen Ausubung des
Wandlungsrechts endet die Verzinsung mit Ablauf des Tages der dem Auslbungstag
(Wandlungsrecht) oder der Bekanntmachung des Wandlungsverlangens unmittelbar
vorhergeht. Entsprechendes gilt fir den Fall der Zwangswandlung. Ist der Tag, an dem
eine Zinszahlung féllig wird, kein Geschéaftstag in Minchen, so kann die jeweilige Zins-
zahlung erst am nachstfolgenden Geschaftstag geleistet werden, ohne dass wegen
dieser Zahlungsverzogerung weitere Zinsen geschuldet werden oder der Zinszah-

lungsbetrag zu verzinsen ist.

Sind Zinsen nicht fur ein volles Kalenderjahr zu berechnen, so werden sie auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen, bestehend aus zwdlf Monaten mit je 30 Tagen
und im Falle eines angebrochenen Monats der Anzahl der abgelaufenen Tage des be-

treffenden Monats, berechnet.

§3
Riickzahlung, Kiindigung

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen zum Nennbetrag am 31.12.2022
zurlickzahlen, sofern das Wandlungsrecht aus der jeweiligen Teilschuldverschreibung
nicht ausgelbt worden ist oder sie die Zwangswandlung nicht eingeleitet hat oder sie
nicht vorzeitig in Folge einer auRerordentlichen Kiindigung nach Absatz 3 zurlickge-

zahlt worden sind.

Ein Recht zur ordentlichen Kindigung steht weder der Emittentin noch den Anlei-

heglaubigern zu.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fristlos zu kin-
digen, falls die Emittentin mit Zinszahlungen gemaRn § 2 langer als zwei Monate in Ver-
zug ist. Das Kundigungsrecht erlischt, falls die Zinszahlung vor Ausiibung des Rechts
nachgeholt wird. Die Kundigung ist gegenuber der Emittentin durch eingeschriebenen

Brief zu erklaren.
Im Falle einer Kundigung nach Absatz 3 ist der Nennbetrag der von der Kundigung

erfassten Teilschuldverschreibungen zurtckzubezahlen, sofern das Wandlungsrecht

aus ihnen nicht bereits wirksam ausgeubt worden ist.
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Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen auf eine Schuldver-
schreibung kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfolgen-
den Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere
Zinsen fallig werden. ,Bankarbeitstag” bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von
Samstag und Sonntag), an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist
Munchen) fur den Publikumsverkehr gedffnet sind und der auch ein TARGET2-Tag ist.
Samstage und Sonntage sind keine Bankarbeitstage. TARGET2-Tag ist ein Tag, an
dem Zahlungen in Euro Uber TARGET2 (Abkirzung fir Transeuropean Automated

Realtime Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden.

§4

Wandlungsrecht, Ausiibungszeitraume, Zwangswandlung, Wandlungsverfahren

Jeder Anleiheglaubiger hat nach Maligabe dieser Wandelanleihebedingungen das un-
entziehbare Recht, jede Teilschuldverschreibung innerhalb eines Ausiubungszeitraums
jederzeit in eine auf den Inhaber lautende Stlckaktie der Emittentin umzutauschen (das
"Wandlungsrecht"). Die nur teilweise Austubung des Wandlungsrechts fur eine Teil-
schuldverschreibung ist ausgeschlossen. Mit Wirksamwerden der Wandlungserklarung
erlischt das Recht des Anleiheglaubigers auf Rlckzahlung der Teilschuldverschreibungen.
Anstelle des Rechts auf Riickzahlung und im Tausch fiir dieses Recht ist die Emittentin

nach MaRgabe dieser Wandelanleihebedingungen zur Lieferung von Aktien verpflichtet.

Mit wirksamer Auslbung des Wandlungsrechts erwirbt der Anleiheglaubiger einen An-
spruch auf Lieferung und Erwerb von voll eingezahlten und stimmberechtigten, Stammak-
tien der Fonterelli GmbH & Co. KGaA mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von jeweils € 1,00. Zur Sicherung des Wandlungsrechts dient ein von der Hauptversamm-
lung der Emittentin am 03.03.2015 beschlossenes und am 25.03.2015 in das Handelsre-
gister der Emittentin eingetragenes bedingtes Kapital in Héhe von bis zu EUR 160.500,00
(Bedingtes Kapital 2015). Die aus der Ausliibung des Wandlungsrechts hervorgehenden
Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem die Ausgabe erfolgt,

am Gewinn der Emittentin teil.

Das Wandlungsrecht kann nur zwischen dem 01.10. und dem 15.12. eines Jahres
wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ausgelibt werden, wobei Ge-

schaftstag jeweils ein Tag ist, an dem die Geschaftsbanken in Minchen gedffnet sind
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(der "Geschaftstag“). In einem Austbungszeitraum kann das Wandlungsrecht jedoch
nicht ausgelibt werden an einem Geschaftstag, an dem die Emittentin ein Angebot zum
Bezug von neuen Aktien oder von Wandelschuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten in den Gesellschaftsblattern veréffentlicht, sowie an allen auf ein sol-
ches Bezugsangebot folgenden Tagen bis zum Ablauf des letzten Tages der Bezugs-
frist; der Ausubungszeitraum verlangert sich in diesem Fall um diejenige Anzahl Ge-
schaftstage, um die sich der urspriinglich vorgesehene Ausiibungszeitraum wegen des

Bezugsangebots verkurzt hat.

Das Wandlungsrecht aus einer Teilschuldverschreibung kann nicht ausgeubt werden,

wenn der Anleiheglaubiger die Teilschuldverschreibung nach § 3 Abs. 3 geklndigt hat.

Zur Ausibung des Wandlungsrechts muss der Anleiheglaubiger (i) auf eigene Kosten
bis 17:00 Uhr eines innerhalb eines AuslUbungszeitraums liegenden Geschaftstags bei
der Wandlungsstelle (§ 8) eine ordnungsgemal ausgefiillte und unterzeichnete Erkla-
rung (die ,Ausiibungserklarung®) unter Verwendung eines dann giltigen Vordrucks, der
bei der Wandlungsstelle erhaltlich ist, einreichen. Die Ausubung des Wandlungsrechts
setzt aulRerdem voraus, dass die Schuldverschreibungen, fur die das Wandlungsrecht
ausgelibt werden soll, an die jeweilige Wandlungsstelle geliefert werden, und zwar
durch Lieferung (Umbuchung) der Schuldverschreibungen auf das Konto der Wand-
lungsstelle bei der Clearstream Banking AG. Eine einmal eingereichte Auslibungser-
klarung ist fir den betreffenden Ausibungszeitraum unwiderruflich und wird an dem

Tag wirksam, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erflllt sind.

Daruber hinaus ist die Emittentin bis zum Laufzeitende jederzeit berechtigt, bezuglich
der noch nicht gewandelten Teilschuldverschreibungen eine Zwangswandlung der
Wandelanleihe unter Einhaltung einer Frist von funf Mlnchener Geschaftstagen mittels

Wandlungs-Bekanntmachung gemaR § 11 zu bestimmen.

Die aus der Auslibung des Wandlungsrechts oder aus der Zwangswandlung hervorge-
henden Aktien werden unverziglich in das vom Anleiheglaubiger bezeichnete Wertpa-
pierdepot eingebucht. Anspriiche der Anleiheglaubiger im Hinblick auf etwaige Kurs-
und/oder Preisanderungen der Aktie der Emittentin zwischen der Ausiibung des Wand-

lungsrechts und der Lieferung der Aktien sind ausgeschlossen.
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8. Die Kosten fiir die Austibung des Wandlungsrechts oder der Zwangswandlung und den
Bezug der daraus hervorgehenden Aktien tragt jeweils der Anleiheglaubiger, soweit

sich nicht etwas anderes aus § 10 ergibt.

§5

Wandlungspreis, Umtauschverhiltnis

Der Wandlungspreis betragt im Falle der wirksamen Auslbung des Wandlungsrechts
EUR 1,75. Das Umtauschverhaltnis betragt 1 zu 1. Eine Zuzahlung ist bei der Austubung des
Wandlungsrechts nicht zu leisten, sofern der Wandlungspreis nicht weniger als € 1,00 be-

tragt.

§ 6

Anpassung des Wandlungspreises, Verwasserungsschutz

1. Wenn die Emittentin wahrend der Laufzeit der Wandelanleihe unter EinrAumung eines
unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre Aktionare (i) ihr Grundkapital
durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen erhoht (eine "Kapitalerh6hung ge-
gen Einlagen") oder (ii) Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
auf Aktien der Emittentin ausgibt (eine "Emission von Schuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrechten"), so wird der Wandlungspreis mit Wirkung vom
Anpassungsstichtag an (einschlieRlich) angepasst, wobei Anpassungsstichtag der ers-
te Borsenhandelstag ist, an dem die Aktien der Emittentin "ex-Bezugsrecht" notiert
werden (der "Anpassungsstichtag"). Zur Anpassung ermaRigt sich der Wandlungspreis
im Falle einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen oder einer Emission von Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten um den ermittelten Wert des Be-
zugsrechts nach der Bezugsrechtsformel (Ka-Kn/BV+1). § 9 Absatz 1 des Aktiengeset-

zes bleibt unberuhrt.

2. Die Anzahl von Aktien - also das Umtauschverhaltnis -, die sich aufgrund einer Erma-
Rigung des Wandlungspreises nach Absatz 1 ergibt, wird (vor einer etwaigen Addition
von Bruchteilen von Aktien) auf vier Dezimalstellen abgerundet. Die sich daraus erge-
bende Anzahl von Aktien wird gemaf den Bestimmungen in § 5 Absatz 3 und 4 gelie-

fert; Bruchteile von Aktien werden zusammengefasst.
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10.

Eine Anpassung des Wandlungspreises nach Absatz 1 erfolgt nicht, wenn die Emitten-
tin bei der Beschlussfassung uber eine Kapitalerhéhung gegen Einlagen oder Uber ei-
ne Emission von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten auch
den Anleiheglaubigern ein unmittelbares oder mittelbares Bezugsrecht auf die neuen
Aktien oder auf die neuen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrech-
ten einrdumt und diese dabei so gestellt werden, als hatten sie ihr Wandlungsrecht be-

reits ausgeubt.

Bei Dividenden oder sonstigen Barausschuttungen der Emittentin bleibt das Um-

tauschverhaltnis unverandert.

Im Falle einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln (§ 207 Aktiengesetz) erhdht
sich das bedingte Kapital der Emittentin kraft Gesetzes (§ 218 Aktiengesetz) im glei-
chen Verhaltnis wie das Grundkapital. In demselben Verhaltnis erhéht sich der An-
spruch der Anleiheglaubiger, ihre Teilschuldverschreibungen in Aktien der Emittentin

umzutauschen, sofern nicht das Grundkapital ohne Ausgabe neuer Aktien erhéht wird.

Im Falle einer Kapitalherabsetzung bleibt das Umtauschverhaltnis unberihrt.

Fir Bruchteile von Aktien, die infolge einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln

oder infolge einer Kapitalherabsetzung entstehen, gilt Absatz 2 entsprechend.

Sollte irgend ein anderes, in diesem § 6 nicht geregeltes Ereignis eintreten, dass das
Umtauschverhaltnis oder die Aktien der Emittentin betrifft, so ist die Emittentin ver-
pflichtet, gemal § 315 BGB das Umtauschverhaltnis so anzupassen, wie es erforder-

lich ist, um dem jeweiligen Ereignis angemessen Rechnung zu tragen.

Die Emittentin ist berechtigt, sich bei der Anpassung des Wandlungspreises der Hilfe

von Rechtsberatern oder sonstigen sachkundigen Personen zu bedienen.

Eine Anpassung des Wandlungspreises ist von der Emittentin gemal § 11 bekannt zu

machen.
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§7

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist ohne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende Wan-
delanleihe berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschlieflich solcher, die mit Options-

oder Wandlungsrechten ausgestattet sind) zu begeben.

§8

Zahlstelle und Wandlungsstelle

1. Zahlstelle und Wandlungsstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG.

2. Die Emittentin hat, solange nicht samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen erfiillt sind, dafiir Sorge zu tragen, dass stets eine Zahlstel-
le und, spatestens ab Beginn des ersten Ausubungszeitraums, auch eine Wandlungs-
stelle vorhanden ist, die die ihr nach diesen Wandelanleihebedingungen zugewiesenen

Aufgaben wahrnimmt.

§9

Verjahrung

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Teilschuldver-
schreibungen auf funf Jahre verkurzt. Anstelle der Pflicht zur Aushandigung der Schuldverschrei-
bung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der das mit Miteigentum an der oder
den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft sind, nachzuweisen geeig-
net ist, sowie ein Auftrag an die depotfihrende Bank, die diesen Depotauszug ausgestellt hat, in
dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Teilschuldverschreibungen vollstandig erfullt wurden,
die entsprechenden Teilschuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom Emittenten zu be-

stimmendes Depot zu Ubertragen.

§10
Steuern

Der Anleiheglaubiger hat in jedem Fall einer Wandlung alle Steuern, Abgaben oder Kosten
zu zahlen. Die Emittentin wird samtliche in Bezug auf die Wandelanleihe zu zahlenden Be-

trage ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern,
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Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebihren irgendwelcher Art, die durch die Bun-
desrepublik Deutschland oder irgendeine zur Steuerhebung ermachtigte Stelle auferlegt oder
behoben werden (die "Quellensteuern”), zahlen, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes
oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Quellensteuern abzuziehen oder
einzubehalten. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Quellensteuern einbehal-
ten oder abziehen und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrdage an die zustandigen
Behorden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder

Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

§ 11

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, erfolgen
ausschlie8lich in den Gesellschaftsblattern der Emittentin (derzeit ausschlieRlich der Bundesan-
zeiger), soweit nicht gesetzlich weitergehende Bekanntmachungspflichten bestehen. Sie gelten
an dem Tag als erfolgt und den Inhabern der Teilschuldverschreibungen zugegangen, an
dem das letzte der die Bekanntmachung enthaltene Blatter erschienen ist. Einer besonderen

Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Teilschuldverschreibungen bedarf es nicht.

§12
Anwendbarkeit des SchVG

Das am 05. August 2009 in Kraft getretene Schuldverschreibungsgesetz (SchVG) findet auf
die Wandelanleihe vollumfanglich Anwendung; die Anleihegldubiger kénnen insbesondere
durch Mehrheitsbeschluss die nach dem SchVG zuldssigen Anderungen der Anleihebedin-
gungen bestimmen und zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fir

alle Anleiheglaubiger bestellen.

§13
Verschiedenes

1. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich aus diesen Wan-
delanleihebedingungen ergebenen Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anlei-

heglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

2. Erflllungsort ist Minchen, Bundesrepublik Deutschland.
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3. AusschlieBlicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Wandel-
anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Mun-

chen, Bundesrepublik Deutschland.

4. Sollte eine Bestimmung dieser Wandelanleihebedingungen unwirksam oder undurch-
fihrbar sein oder werden, so soll dies die Gultigkeit dieser Wandelanleihebedingungen
im Ubrigen nicht beriihren. Die unwirksame oder undurchfiinrbare Bestimmung ist
durch eine Bestimmung zu ersetzen, die den von der Emittentin und den Anleiheglau-
bigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am nachsten kommt. Gleiches gilt im

Fall einer ausflllungsbedurftigen Licke.

Munchen, im Marz 2019

Fonterelli GmbH & Co. KGaA
Die Komplemetarin
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